
 

 

每週市場展望 2020 年 1 月 14 日 

 美國及伊朗緊張局勢開始緩和，油價及金價從高位回落 

 中國副總理劉鶴 1月 13 日至 15 日前往美國簽署第一階段貿易協議 

 

市場表現 

指数变动%

股票市场指数 收市价 五天变幅 一个月 三个月 六个月 年初至今

MSCI世界指数 2,388 1.09 2.95 9.79 7.94 1.26

MSCI ACWI Index 573 1.27 3.23 10.12 8.08 1.43

MSCI新兴市场指数 1,144 2.52 5.25 12.44 8.86 2.63

MSCI AC Asia Ex. Japan Index 712 2.93 5.46 13.13 9.85 3.42

道琼工业平均指数 28,907 0.71 2.74 7.91 5.76 1.29

标准普尔500指数 3,288 1.29 3.77 10.86 9.10 1.78

那斯达克100指数 9,071 2.51 6.87 15.66 14.19 3.87

德国法兰克福DAX指数 13,452 2.47 1.27 7.73 9.15 1.53

富时100指数 7,618 0.56 3.59 5.60 1.49 1.00

法国CAC40指数 6,036 0.37 1.98 6.97 8.31 0.97

俄罗斯RTS指数 1,620 3.55 7.88 22.60 16.71 4.57

香港恒生指数 29,001 2.40 4.74 9.35 1.86 2.88

上海证券交易所综合指数 3,121 0.52 5.17 3.76 6.50 2.32

深圳证交所综合指数 1,827 1.99 10.05 10.07 17.39 6.07

上海深圳沪深300指数 4,212 1.24 6.14 6.54 10.59 2.82

日经225指数 24,026 3.54 0.01 10.22 10.79 1.56

韩国KOSPI指数 2,247 3.29 3.54 8.69 7.69 2.25

台湾证交所加权股价指数 12,162 2.37 1.97 9.90 12.36 1.38  

 

指数变动%

债券市场指数 收市价 五天变幅 一个月 三个月 六个月 年初至今

彭博巴克莱环球债券指数 510 -0.56 -0.07 0.30 1.60 -0.24

彭博巴克莱欧洲债券指数 298 -0.31 -0.40 -1.21 2.07 0.06

彭博巴克莱亚洲债券指数 155 0.52 0.66 0.57 1.08 0.41

彭博巴克莱新兴市场美元债券指数 1,216 0.36 1.26 2.61 3.77 0.55

彭博巴克莱美国国库债券指数 2,379 -0.16 0.01 -0.04 2.60 0.40

彭博巴克莱美国企业债券指数 3,254 0.05 0.35 2.06 5.18 0.42

彭博巴克莱环球高息债指数 1,421 0.34 1.63 3.74 3.19 0.44

彭博巴克莱美国高息债指数 2,194 0.27 1.41 3.34 4.32 0.53  

 

价格变动%

主要商品 收市价 五天变幅 一个月 三个月 六个月 年初至今

纽约期油 58 -7.16 -2.95 8.64 -2.02 -4.67

布兰特期油 64 -5.74 0.16 10.15 -0.79 -2.50

黄金 1,539 -2.22 4.28 3.09 8.86 1.46  

 伊朗上周初發射火箭彈襲

擊多個美軍駐伊拉克基

地，對高級將領蘇萊曼尼被

殺展開報復。儘管後來美伊

雙方的表態顯示全面戰爭

風險減弱，但美國周五宣布

對伊朗採取新的制裁行動。 

 

 川普政府周一取消了中國

的匯率操縱國標籤，稱該國

做出了不讓人民幣貶值的

「可執行承諾」，並同意發

布匯率信息。該消息推動人

民幣升至近 6 個月高點，中

美關係進一步緩和。 

 

 中國副總理劉鶴 1 月 13 日

至 15 日前往美國簽署第一

階段貿易協議；川普稱他希

望「立即」開始第二階段貿

易談判 

 

 台灣總統蔡英文在周六選

舉中以壓倒性票數擊敗國

民黨的韓國瑜，贏得連任；

政治面因素穩定將有助台

灣金融市場持續在趨升軌

道上前進。 

 

  



 

 

 

機構觀點  

 
 
 
 東方匯理：使市場對全球經濟從美中貿易戰陰影下反彈的希望破滅。風險情緒也應會保持脆弱，

因為央行可能反應緩慢，或者根本不再有足夠的反應能力。 
 
 摩根資產管理全球市場策略師Kerry Craig表示，市場影響將在很大程度上取決於油價受到的影

響，以及這些影響已在多大程度上反映到定價中。儘管多數亞洲經濟體是石油淨進口國，但全
球貿易量成長和製造業回暖都會「支撐亞洲市場利潤」，而且利潤預測正在上升。 
 

 瑞銀環球財富管理全球首席投資官Mark Haefele表示，從過往情況來看，緊張局勢升級對更大
範圍內的市場表現往往影響「短暫」。 

 
 他表示，對局勢感到擔心的投資者應該考慮波動性較小的期權市場，並建議采用動態、系統配

置策略來建立多元化投資組合，或通過結構化證券「實現一定程度的資本保護」。 

  



 

投資策略  

 資產類別 負面 中性 樂觀 觀畸 
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股票 

Equities 
 

MSCI 環球股市指數的市盈率為 18 倍，

略高於其長期中位數 17 倍。按地區劃 

分，美國看起來最昂貴。 

固定收益  

Fixed Income  

中國經濟或出現週期性反彈，如果中美

貿易戰降溫，加上內地政府持續推出措

施穩定經濟，這將對風險資產及內房行

業提供良好支援。 

商品 

Commodities  

風險偏好上升構成近期阻力。美國國債

收益率持續下降一直是今年早些時候金

價的關鍵支撐因素之一。 
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港股  

HK   

本地事件逐步降溫，加上中美大機會簽

署首階段協議，港股有機會已見底部。 

美股  

U.S.  

2020 總統大選，不明朗因素增加，提防

美股短線回調。 

歐股  

Euro  

經濟增長放緩、以及缺乏通脹，令歐洲

央行（ECB）重新啟動量化寬鬆計劃，

將存款利率從-0.4%下調 10 個點子至

-0.5%，增長仍面臨下行風險。 
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投資級別 

Investment Grade  

高評級長年期債券的投資(5 至 10 年)有

利平衡風險，尤其偏好美國投資級別(IG)

企業債券。美國金融業及防守性債券，

例如公用行業，有利對沖下行風險。 

高息債 

High Yield  

如果風險情緒維持 正面，高息債券或可

繼續跑贏 

新興市場債 

Emerging Market  

環球固定收益資產中，美元計價的新興 

市場債券將提供較好的價值。亞洲高收

益(HY)企業債券有投資機會，尤其是內

地房地產行業。 
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 原油 

Crude Oil  

由於需求減少，石油輸出國組織正在考

慮進一步減產，以支持油價。 

黃金 

Gold  

憂慮原油供應或中斷，令最初油價急升

每桶 10 美元，但在沙特表示供應很快恢

復時，油價急速回吐。不過，事件反映

敏感的原油設施在該地區中比較集中 

 

 



 

 

1 月恒指好淡分界線為 28000 點 

踏入年初後恒指走強，雖然當中震盪比較大，特別是上周美國與中東局勢突然轉差，

地緣政治風險上升。但指恒只有稍為失守 28000 點，未有進一步向下跌穿 27700 點，

其後美伊關係 180 度轉變，美股繼續創新高。港股亦進一走強，一度升穿 29000 點，

目前有明顯阻力，市況未有轉弱情況下，可能要上試 2-3 次才能突破，估計在 28500

點位置整固。 

 

美團（3690）；止蝕由$97.65 上調至$105 

眾安保險（6060）：止蝕$23.85 上調至$27.38 

石藥（1093）：止蝕$16.65 

洛陽鉬業（3993）：止蝕$2.85 上調至$3.3 

  



 

環球股市指數 Global Equity Market Indices 
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環球股市指數 Global Equity Market Indices 
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環球債市指數 Global Bond Market Indices 
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商品及外匯 Commodities and FX 
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